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de V.S.as ¢ a0 publico em geral as D des Fi da E
Corumba I11 S.A. - ECIIL, com as respectivas Notas [-xpllca(was, acompanhadas
do Parecer dos Auditores Independentes referente ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015.

1. CONSIDERACOES GERAIS:

O setor elétrico foi fortemente impactado no ano de 2015 pela falta de recursos
hidricos para a geragdo de energia elétrica, como vem ocorrendo desde o final
de 2013, o que forgou a geraglio em grande escala de energia proveniente de
usinas térmicas, de custo mais clevado.

Apesar do cendrio desfavoravel do mercado de energia elétrica destaca-se que
a Receita Operacional Liquida atingiu o montante de RS 36,5 milhdes no final
do perfodo em andlise, contra R$ 35,3 milhdes do mesmo periodo de 2014,
significando um crescimento de 3.21%.

Em 2015, ocorreu uma redugdo do custo da energia contratada, 10.6 milhdes
contra 12,9 milhdes em comparagio com o periodo anterior. Os custos de
energia continuaram altos, devido & grave crise energética ocorrida no pais, com
a consequente redugdo da energia assegurada do sistema, a geragio em larga
escala de energia termelétrica e os altos custos associados ao PLD. Colaborou
para a redugdo do custo de energia a repactuagio do risco hidrologico.

O resultado no final no periodo em analise apresentou um Lucro Liquido de
RS 5,5 milhdes no final de 2015 contra R$ 4,8 milhdes no mesmo periodo de
2014, com aumento de 17,0%, prim:ipa.lmenlc em fun¢iio da redugdio do custo
da energia contratada, pelas razdes ji expostas acima.

2. BREVE HISTORICO DA COMPANHIA

A Energética Corumballl - ECIII foi constituida em junho de 2001 com o
objetivo de construir ¢ operar a usina hidrelétrica Corumba 111, Em agosto
de 2006, a companhia s¢ associou ao grupo Neoenergia com a constituigio
do Consorcio Empreendedor Corumbé 111 Atualmente a ECII ¢ detentora de
40% da concessiio do AHE Corumbi I11, objeto do Contrato de Concessio No
126/2001 — ANEEL, nos termos da Resolugo Autorizativa N° 980 de 10 de
Jjulho de 2007,

A UHE Corumba 1I1, localizada no rio de mesmo nome, no Municipio de
Luzidnia, teve suas obras efetivamente iniciadas em agosto de 2006, a partir
da constituigio do Consorcio Empreendedor Corumbi 111, com finalidade
administrar a implantagio, operagio, manutengdo ¢ exploragio comercial da
Usina Hidrelétrica Corumba I11.

A primeira unidade geradora da UHE Corumbd IIL,com pﬂli’mcin autorizada
de 47,76 MW, entrou em operaglio comercial no 24/10/2009 e a segunda
em 30/01/2010.A UHE Corumba III encontra-se totalmente motorizada,

sincronizada ao Sistema Interligado Nacional e operando conforme
programagdo estabelecida pelo Operador Nacional do Sistema.

Em 04/09/2012 a ANEEL emitiu 0 Despacho N° 2.759, alterando o registro da
Poténcia Instalada para 96.447 kW e da Poténcia Liquida para 89.484 kW da
UHE Corumba 111, outorgada nos termos do Decreto s/n°® de 15 de outubro de
2001 ¢ do Contrato de Concessiio para Geragdo de Energia Elétrica n® 126/2001.

r ENERGETICA CORUMBA 111 S.A.
CNPJ 04.631.430/0001-62
RELATORIO DA ADMINISTRACAQ - 2015
Senhores Acionistas: decorrentes da GSF oriundos da isengdo de pagamento obtida judicialmente por 6,41 Receita Bruta
Em cumprimento as disposi¢des lsgais estatutirias, sub 4 do outras emp Mesmo assim, a CCEE se apropriou em outubro do saldo da A Receita Operacional Bruta atingiu o montante de RS 38,3 milhdes no final

conta da ECHI junto ao B utilizada excl para as liquidagdes,
de RS 1,672 milhdes de um montante cobrado de RS 95 milhdes.

Apds gdes de decisdes limi a favor da ECIIL a CCEE,
por decisdo de seu Conselho de Administrago, rcsolvcu niio mais cobrar os
valores correspondentes ao rateio, bem como efetuar seu ressarcimento a ECIIL,
0 que ocorreri no inicio de 2016,

Repactuagio do Risco Hidroligico

ALein® 13.203, de 8 de dezembro de 2015, dentre outras questdes tratou sobre
a repactuagdo do risco hidrologico de geragdo de energia elétrica. De acordo
com o disposto no Art. 1° dn norma, o risco hidrologico suponado pelo\ agentes
de geragio de energia ica do M d e
Energia -MRE podera ser repactuado pelos geradores, de-,de  que h:qa anuéﬂna
da ANEEL, com efeitos a partir de 1° de janeiro de 2015,

do periodo em andlise, contra RS 37,1 milhdes do mesmo periodo de 2014,
significando um crescimento de 3,2%, decorrente do reajuste do contrato de
formecimento com a CEB-D,

dos agentes de geragio de energia hidrelétrica.

A ANEEL, em fungdo do disposto na Lei, por meio da R
n” 684, de 11 de dezembro de 2015, estabeleceu os critérios para anuéncia ¢ as
demais condiges para repactuagdo do risco hidrolégico de geragdo hidrelétrica
por agentes participantes do MRE.
Observados os critérios e condigdes definidas na norma, a Energética Corumba
1l SA, por meio da carta ECLI 0352015 de 22 de dezembro de 2015,
4 SRM — Suy de R A dE Estudos do Mercado,
manifestando o interesse na do Risco | gico. A ANEEL
pcr meio do Despacho 034/16 de 11/01/2016 anuiu a char.‘luawu do Risco
Hidrolégico pleiteado pela ECILL
Por meio da correspondéncia ECIII 003/2016 @ SRM foi encaminhou o Termo
de Repactuagao do Risco Hidrologico de n® 35/016 em 14/01/2016, bem como
a manifestagdo de desisténcia da A¢dio Ordindria n® 55571-48-2015.4.01.3400
que questionava os efeitos financeiros decorrentes de a GSF ser menor que a
unidade, condigio essencial para o efeitoda R do Risco Hid:
Conforme determinada pelo Conselho de Admm:stracéo e Asscmblcla Geral dos
Acionistas, a ECII optou pela rey ), orisco | de 10%,
ou seja, a companhia estard protegida contra os efeitos de GSF ‘menor que 90%.
Nesta opgdio, 0 prémio ¢ de 1,25 RSMWh. O recolhimento do prémio contratado,
somente ocorrerd a partir de 07/11/2036, durante o perfodo de extensio do contrato,
0 qual terd sua data final de encerramento alterada para 14/02/2037.
O montante de poténcia repactuado foi de 19,59991 MW médios, O resultado
a ser ressarcido referente aos efeitos da repactuagio no ano de 2015, calculado
pelo custo de 15,13 R$/MWh referidos a janeiro de 2015, conforme Resolugdo
684/2015, totaliza RS 2,597 milhdes.
6. DESEMPENHO DO NEGOCIO
A encrgia garantida da UHE Corumba 111 correspondente a 50,9 MW Médios
foi totalmente comercializada junto 4 CEB Distribuigdo, conforme Contrato
de Compra e Venda de Energia, celebrado em 12/11/2002, ¢ o Terceiro Termo
Aditivo a0 mesmo celebrado em 12/11/2007. Em 2014 a geragio da UHE
Corumbi 111 totalizou 219.153 MWh, equivalentes a 25,02 MW Médios,
correspondente a 49% de sua energia assegurada. Desse montante, 40%
correspondem i parcela da ECIII no empreendimento.

6.1 - Dados Econdmico-

S

3, COMPOSICAO SOCIETARIA DA COMPANHIA :iﬂ'!';egﬂs (RS) " T ngg S 093%1 Variacho (%) ;:/o
" eccita Operacional Bru 282,
", neoenergia 022 --strata” @ Receita Operacional Liquida 36.523.482 35387412 3.2%
100% 3.5% 375% 6.49% 2.93% EBITDA 17.410.906  15.269.686 14,0%
l Resultado do Servigo EBIT 12.645.747  11.092.800 14,0%
Resultado Financeiro (5.770.901) (5.017.683) 15,0%
*" geracio c Il — 1555, copumomA Luero Liquido 5557099  4.751.817 16,9%
=g 4 6.2 - Indicadores P jais (RS) 2015 2014 Variagio (%)
L | Ativo Total 230.966.132 234.127.155 -1,4%
v Divida Bruta 55478360 62.378.283 -11,1%
CDRUMI‘. 4 Divida Liquida (1) 47672483  49.864.198 -4.4%
Patriménio Liquido 155.648.924  151.393.649 2.8%
4. GOVERNANCA CORPORATIVA .
Conselho de Adminlstragio 6.3 - lnﬂlc:dores Financeiros de .
Deacordo com a Acordo de Acionistas 0 Conselho de Administragao é composto Margem (%) —1015 —Iﬂid M@Mﬁ;}
por seis conselheiros. Cada um dos acionistas CEB e CELG-GT indicam dois Margem FjBITDA 47:"? 43'2‘;/" 10'50/"
conselheiros, A Geragdo CIII indica um conselheiro, e os acionistas STRATA Margem EBIT 34,6 {" 313 o/" |0,5°/u
¢ ENERG POWER indicam, em conjunto, outro conselheiro, com mandato de Marg“m Liquida 15.2% 13.4% 13,3%
03 anos, sendo permitida a reeleigdo, O Conselho de Admini reline pelo 64 Divida 2015 2014 Variagiio (%)
menos uma vez a cada trimestre civil e tem como atribuigdo a orientagdo geral  Divida Liquida / EBTIDA 273.8% 326.6% -16,.2%
dos negocios da companhia e a eleigio e destituigio dos diretores. !ndu:z- de Endividamento 30.,6% 32,9% -7.0%
Conselho Fiscgl . . ) Indice de Cobertura da Divida 1,77 2,04 -13,.2%
O Conselho Fiscal serd instalado conforme definido no Estatuto Social da 6.4 RESULTADO DO ANO
compunhm mas tem cardter nio pcrmancnle podendo ser requerido por
quaisquer de seus acionistas I At a companhia ndo possui de R (R$) 2015 2014 Variagio (%)
Conselho Fiscal instalado. Receita Bruta 38282425 37.095.264 32%
Diretoria Dedugdo da Receita Bruta (1.758.943) (1.707.851) 3.0%
A Diretoria da companhia é composta por trés diretores, eleitos pelo Conselho  Receita Liquida 36.523482 35387412 3.2%
de Administragdo para um mandato de trés anos, sendo que o diretor téenico  Custos de Bens e Servigos Vendidos (20.647.986) (22.324.823) -7.5%
acumula o cargo de diretor técnico no Consdreio Empreendedor Corumbd [11.  Resultado Bruto 15,875,495  13.062.590 21.5%
Atualmente o Diretor Geral acumula o cargo de Diretor Técnico. Despesas com Vendas, Gerais e
5. AMBIENTE REGULATORIO Administrativas (3.229.749)  (1.969.790) 64.0%
Liminares referentes ao Risco Hidroldgico Resultado do Servico 12.645.747  11.092.800 14,0%
No decorrer de 2015 diversas empresas de geragio obtiveram liminares as  (-) Amortizagio e Depreciagio 4.765.160  4.176.886 14,1%
isentando do pagamento do custo decorrente de a GSF ser menor que aunidade.  EBITDA 17.410.906  15.269.686 14,0%
A CCEE rateou os valores cobertos pelas liminares para os demais agentes  Resultado Financeiro (5.770.901) (5.017.683) 15,0%
que estavam desprotegidos. Inicialmente, em agosto de 2015 a ECIII pagou  Lucro antes dos impostos 6.874.846 6.075.116 13,2%
R$ 1,275 milhdes por conta desse rateio. Imediatamente a ECIIL, entrou com  [RPJ e CSLL (1.317.747)  (1.319.712) -0,1%
pedido de liminar, a qual foi atendida em relagio ao ndo rateio dos custos  Lucro Liquido 5.557.009  4.751.817 16,9%

6.4.2 Custos ¢ Despesas
(Custos e Despesas Operacionais (RS) 2015 2014 Variagiio (%)
Custo com Energia
Aquisigio de Energia de Curto Prazo. (10.582.103) (12.851.466) 17.7%
Encargos do Usoda Rede Elétrica~ (723.098)  (598.613) 20,8%
Custo com Operagiio
Servigos de Terceiros (3.894.662) (3.427.546) 13,6%
Depreciagio (4:647.782) (4.108.815) 13,1%
G Financeira pela
Utilizaglio de Recursos Hidricos (501.865) (841.413) -40,4%
Taxa de Fiscalizagio dos
Servigos de Energia Elétrica (89.327) (72.625) 23,0%
Outros Custos de Operagio (209.151)  (424.344) -50,7%
Despesas Gerais ¢ Administrativas
Pessoal ¢ Administradores (1.577.307) (1.574.453) 0.2%
Servigos de Terceiros (776.095) (383.351) 101,4%
Perdas na Desativagio de Bens ~ (541.104) -
Depreciagio (117.378) (68.071) 12.4%
Tributos (4.364) (57.474) -92.4%
Outras Despesas (213.501) 115.559 -284,8%
Total (23.877.735) (24.294.613) -1,7%

Em 2015, ocorreu uma redugdo de 17.7% do custo da energia contratada (10.6
milhdes contra 12,9milhdes em comparagdo com o periodo anterior), conforme
detalhado nos quadros a seguir:

CONTRATACKO DE ENERGIA 2015 2014
Energia Contrata noMRE - MWh 41.189 3.280
Energia Contrata noMCP/ PLD - MWh 24.670 14.600
Energia Contrata noACL - MWh 7.143 5.589
73.002 23.469

PRECO MEDIO DA ENERGIA CONTRATADA 2015 2014
Energia Contrata noMRE - R$/MWh 13,07 15,98
Energia Contrata noMCP/ PLD - R$/MWh 389.82 751,28
Energia Contrata noACL - REMWh 357,75 276,95
CUSTO COMA CONTRATACAO DE ENERGIA 2015 2014
Energia Contrata no MRE -R$ 538.202 52412
Energia Contrata no MCP/ PLD -RS 9.616.709 10.968.496
Energia Contrata noACL -R$ 2.555.513 1.547.888
Ajustes Financeiros ¢ Recontailizagdes / CCEE - RS 469.427 282.669
Repactuagio GSF - R$ (2.597.749) -
10.582.103 12.851.466

Apesar de o volume de energia contratados em 2015 ser muito superior a0
de 2014, os custos de energia reduziram 17,7%. Isso foi possivel devido a
reduqao de 48% do valor med:o do PLD, item de maior influéncia nos custos ¢
risco h O idade de volume maior de energia
em 2015 se deveu a baixa geragio da Usina Corumba I (87.661MWh em
2015 contra 156.847 MWh em 2014) ¢ a redugdo da Energia Assegurada do
sistema (GSF).
O resultado no final no periodo em andlise apresentou um Lucro Liquido de
RS 5,5 milhdes no final de 2015 contra RS 4,8 milhdes no mesmo periodo de
2014, com aumento de 17,0%, principalmente em fungio da redugdo do custo
da energia contratada, pelas razoes ja expostas acima.
O aumento de 20,8% na despesa referente aos Encargos de Uso do Sistema de
Distribuigdo se deveu ao fato de que algumas parcelas que deveriam ter sido
cobradas pela CEB-D em 2014, somente o foram em 2015
A redugio de 40,4% da despesa de Compensagio Financeira de Recursos
Hidricos — CFRH foi devida 4 drédstica redugdo na geragio da UHE Corumbi [11.
As despesas com Servicos de Terceiros 225% em ia da
contratagfio de assisténeia juridica para impetrar as agdes judiciais referentes a GSF,
As despesas referentes a Depreciagdo e Perdas na Desativagao de Bens
Joram maiores em 2015, em fungio da reavaliagio do Ativo Imobilizado do
Consorcio Empreendedor Corumba 111, bem como a transferéncia da rubrica
Adiantamento a Fornecedores para o Imobilizado em Servigo de 1,94 milhdes,
retroativamente ao inicio da Operagio Comercial da Usina.
O aumento de 17,6% em outros custos e despesas se deveu, principalmente
d reversdo de provisio trabalhista ocorrida no Conséreio Empreendedor
Corumbi [11 em 2014 e refletida na ECIIL, pelo valor de RS 400 mil. Essa
reversiio distorcen o valor dessa rubrica para efeitos de comparagio com 2015.
6.4.3 Resultado Financeiro

Resultaclo Financeirms Liquido (RS mil) 2015 2014 Variagio (%)
Renda de Aplicagdes Financeiras 943801  1461.292 -35,4%
Encargos do Financiamento BNDES  (4.364.307)  (4.339.884) 0,6%
Outras Despesas Financeiras (2.350,395) (2.139.092) 9.9%
Resultado Financeiro (5.770.901)  (5.017.683) 15,0%
O fator que mais contribuiu com a diminuigio do resultado fi de 2015

em relagfio a 2014 foi a redugdo da renda de aplicagdes financeiras, em fungio
da diminui¢do das disponibilidades por causa do alto custo de contratagio de
energia. Outro fator a ser considerado foi 0 aumento da Taxa de Juros de Longo
Prazo, indexador do Financiamento contratado com o BNDES que passou por
sucessivas altas, de 5% para 7%, ao longo de 2015, conforme quadro a seguir:
01*DBJ
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